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Abstract 

In recent years, with the rapid development of the global capital market, great changes have taken 
place in the mode of operation and management of enterprises. With the aggravation of financial 
risks, this risk may gradually evolve into a crisis. Therefore, financial crisis early warning has be-
come the focus of current research. Agriculture is in the basic position in our country, and agri-
cultural industrialization management is an important way to promote agricultural moderniza-
tion. In the process of the growth of agricultural enterprises, one of the problems that have to be 
faced is the low performance of agricultural enterprises, the rising debt ratio, and even bankrupt-
cy. Under the current situation, we should strengthen the financial management of agricultural 
enterprises, effectively carry out the early warning of financial crises in agricultural enterprises, 
and establish a set of perfect financial crisis early warning systems. This is of great significance to 
the healthy and sustainable management of agricultural enterprises. 
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摘  要 

近年来，随着全球资本市场的迅猛发展，企业运营方式和管理模式发生了巨大变化，随着财务风险的加
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剧，这种风险可能逐渐演变成危机，因此财务危机预警成为了当下研究的重点。农业在我国处于基础地

位，农业产业化经营是推进农业现代化的重要途径。在农业企业的成长过程中，一个不得不面对的问题

就是农业企业绩效低下、负债率不断攀升，甚至出现破产倒闭的状况。在当前形势下，加强农业企业财

务的管理工作，有效开展农业企业财务危机预警工作，建立起一套完善的财务危机预警体系，这对农业
企业的健康持续经营具有十分重要的意义。 
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1. 引言 

农业企业是指农业、林业、畜牧业、副业、渔业等生产经营活动，商品率高。一个有利可图的经济

组织，拥有独立的商业运作，独立的经济会计和法律人格[1]。 
农业企业是农业生产力水平的产物，商品经济发展很快，资本主义生产关系已进入农村。早在 14 世

纪，英国、法国等国家就已成为最早的资本主义农业企业–土地租赁农场。工业革命后，各种形式的资

本主义农业企业，如家庭农场、合作农场、公司农场、联合农业企业，已发展成为农业生产的基本经济

单位。1949 年以前，中国的农业企业很少。中华民国成立后迅速发展。1979 年以后，随着改革开放和农

村商品经济的发展，农业企业形成了多种形式。 
辽宁省金融危机预警系统的建立起步较晚，建设进展缓慢。目前，辽宁省大多数农业企业尚未意识

到建立财务预警系统的重要性，尚未建立健全的财务预警系统。即使部分辽宁省农业企业已经建立财务

预警系统，绝大部分也是流于形式，并且预警机制较为简单，预警的功能也并不健全，未能真正地充分

利用财务预警体系提供的有效信息，这些都导致农业企业没能在关键时刻把握时机扭转不利局面。 

2. 财务危机预警的内涵 

2.1. 财务危机 

财务危机(Financial Crisis)，又称财务困境(Financial Distress)。金融危机是金融风险的极端表现。关

于金融危机的含义和金融危机企业的定义，没有统一的说法。国外大多数学者都从企业破产中研究了金

融危机。美国是第一个对金融危机进行深入研究的国家。后来，日本，加拿大和澳大利亚等国家也开始

研究金融危机。1990 年更具代表性的奥特曼，分别描述了金融危机的四种情况经营失败(failure)、无偿付

能力(insolvency)、违约(default)、破产(bankruptcy)。中国学者对金融危机概念的定义研究不多。“这是指

公司财务运作不良导致财务状况恶化的一系列动态结果”。它包括轻微的财务困难，极端的公司破产清

算以及两者之间的各种情况。 

2.2. 财务危机预警的应用 

2.2.1. 国外的相关文献 
在本世纪初，开始进行深入研究，到 20 世纪中叶，它最初是系统的和理论性的。与此同时，已经形

成了两个主要的风险研究系统，即以美国为代表的“方法系统”和由联合王国代表的“程序系统”。风
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险管理通常经历了几个发展阶段：萌芽阶段：18 世纪初期~20 世纪 50 年代，美国学者海恩斯 1895 年，

在“Risk As An Economic Factor”风险的经济内涵首次出现在书中并被分类[1]。美国学者威利特在 1901
年的论文“风险与保险经济理论”中首次提出了“风险管理”[2]。他认为风险是客户风险研究的悠久历

史。在存在 20 个观点之前，存在不确定性，并且从保险业的角度讨论了风险与损失之间的内在联系。芝

加哥经济学院创始人弗兰克奈特在 1921 年的“风险，不确定性和利润”理论中认为，风险可以用一些方

法和技术来衡量和评估[3]。Markowitz，William，Miller 提出了证券投资组合的效率边界风险理论，计算

股票系统风险的方法和通过系统风险预期的股票收益率。资本资产定价模型(CAPM)，MM 理论公司价值

与资本结构的关系[4]。形成阶段：在 20 世纪 60 年代和 20 世纪末，奥特曼教授于 1968 年创立了多元线

性函数模型，也称为 Z 模型[5]。在模型中使用五个财务指标，然后加权和汇总以获得判别值(z 值)以预测

企业的财务风险。日本学者吴敬勋 1983 年，在他的“风险理论”中，他指出了风险的独特特征：风险与

不确定性有所差异；风险是客观存在的；风险可以衡量[6]。P. Jorion1997 年，首创 VaR 法，他认为金融

风险可以用“在正常的市场环境下，设定一定的时间间隔和信心水平，预期最大损失”的方法来测度[7]。
发展阶段：美国国家财务报告欺诈委员会从 21 世纪初到现在发起的内部控制，COSO 委员会于 2004 年

提出了“企业风险管理总体框架”。它标志着企业内部控制的转变，以及金融风险内涵，目标体系和组

成部分的颠覆性变革。德勤的“风险管理框架”于 2005 年启动。提出了企业风险管理框架设计的一般原

则和实施企业风险管理框架时需要注意的问题。有很强的操作性。 

2.2.2. 国内的相关文献 
与欧美国家相比，中国的市场经济起步较晚。因此，中国的金融风险分析和预防研究一般是从 20 世

纪 80 年代开始，总结国外对各种理论和观点的研究。为我在国内遇到的各种风险衍生了许多与金融风险

相关的学说，填补了中国金融风险研究的空白。为中国企业预防和控制金融风险提供参考和理论基础。

吴世农和黄世忠首先研究了中国的金融危机预警。通过对财务报表相对独立指标的分析，丈夫综合考虑

各项指标[8]。清华大学郭忠伟教授于 1987 年撰写了“风险分析与决策”，全面系统地研究了风险分析与

决策的方法[9]。1998 年，27 家 ST 公司和 27 家非 ST 公司使用了 1995~1997 年的财务报告数据。选择债

务比率，流动比率和资产总回报率等六项指标进行单变量分析和多元线性分析。2000 年，张玲在上海和

深圳的 14 个行业中抽取了 120 家上市公司的样本[10]。在偿付能力，盈利能力，资本结构状况和经营状

况方面，从总共 15 个相关财务比率中选择了四个变量。资产负债率，营运资本与总资产，总资产盈利能

力以及留存收益与总资产的比率，构建判别模型。杨宝安和纪海 2001 年，为了解决金融危机预警模型中

存在的问题，首先采用 BP 神经网络建立财务预警模型。他们使用原始的 30 个样本作为学习样本，使用

了四种类型的财务比率，即盈利率，运营能力比率，短期偿付能力比率和长期偿付能力比率[11]。构建了

包含输入层，隐藏层和输出层的三层神经网络模型，具有一定的可行性。周守华，杨继华，王平指出，

在“战前金融危机分析，F-score 模型”的基础上[12]，对 Z-score 模型进行了改进，建立了 F-score 模型： 
0.1774 1.1091 1 0.1704 2 1.9271 3 0.0302 4 0.4961 5F X X X X X= − + + + + + ；其中，X1，X2 和 X4 评分模型中

的 X1，X2 和 X4 反映了相同的指标。而 X3、X5 与 Z 分数模型的 X3、X5 则不同。X3 = (税后净利润 10%
折扣)/平均总债务(现金流量变量)是衡量公司现金流偿还公司债务能力的重要指标。X5 = (税后净利润 + 
利息 + 折旧)/平均总资产，反映了公司的总资产创造现金流的能力(利息是指利息支付后公司利息收入的

余额)。相对于 Z-score 模型，它可以更准确地确定和预测公司是否已经存在财务风险。 

3. 总结与简评 

农业企业因其经营业务较一般企业不同而有其行业的特殊性，所以在分析农业企业的财务危机时不

仅要考虑一般企业共性的成因，还要思考他个体的因素。农业企业金融危机的警告一直是学者和从业者
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讨论的问题。从研究方法的角度来看，它已逐渐从规范研究转向实证研究。叶建云在《关于构建现代农

业企业财务危机预警体系探讨》中提到农业企业的性质决定必须构建财务危机预警系统，一是现代农业

企业是经济再生产和自然再生产密切结合的生产组织，其生产过程受自然环境限制[13]。从生产过程来看，

农业生产受到季节因素和生长周期的影响，生产时间与劳动时间差别大，具有强烈的季节性。农业生产

是季节性和长期性的，受地理因素的限制，受自然环境的影响很大。如果遇到自然灾害可能会导致不可

挽回的损失，农业企业投资周期具有长期性，如果投入资金遇到不可抗力因素导致投资失败，也会引起

严重的财务危机。二是农业企业与其他企业相比，存在着不可克服的劣势，特别是近几年来，农产品价

格的下降和农用物资的上涨，直接影响到农业企业的整体效益。三是现代农业生产与环境息息相关，在

保持经济增长的同时，又要保护和改善生态环境，实施可持续发展战略，是现代农业企业面临的重要问

题。保护生态环境的平衡和有效地利用自然资源，实际上就是保护了企业的持续发展能力，就是保证了

企业未来盈利的持续性。持续发展能力是现代农业企业财务危机预警系统指标中应该予以特别关注的一

个部分。四是农业企业生产周期相对较长，受季节性影响比较大，资金周转速度慢。五是农业企业自主

创新能力不足。许多中小型农业企业难以承担此类资金和人员消费。根据董雪、崔莹、李宗泽在 2016 年

4 月的《农业经济》上发表的《辽宁省农业企业科技创新问题研究》一文中提到，截至 2011 年底，省级

以上 138 家重点农业龙头企业中，仅有 59 家重点农业产业化龙头企业。这说明目前我省大部分农业企业

还是存在着产品单一，深加工程度低、附加值低的现状[14]。其二，农业企业人才匮乏，一方面是专业型

人才稀缺，管理者不熟悉生产业务，可能会制定不当的经营方案，另一方面是优秀的技术性人才缺乏管

理知识，不能很好地优化工作流程和细则，两者不能很好地结合。因此和其他行业相比，农业企业的短

期偿债能力较差。 

4. 建议 

由以上原因分析，提出以下建议：首先农业企业应树立财务预警意识，在当前农业法律法规不健全

的环境下，农业企业在生产经营过程中将面临诸多问题。农业企业自身需要警惕危机中的内部财务状况。

要提高财务管理人员的专业知识水平和专业判断能力，协助建立健全农业企业风险防范机制。防止农业

企业生产经营过程中可能发生的各种风险，降低引发金融危机的可能性。其次农业企业应建立健全完善

的内部控制体系，对于防范金融危机的发生具有重要意义。农业企业需要通过强化企业内部控制制度，

增强适应外部环境变化、抵御风险、防范金融危机的能力。通过良好的内部控制系统来控制生产和管理

的各个方面，我们可以降低农业企业的财务风险。除此之外，金融危机已经迅速发展和蔓延。因此，为

了在危机报警后第一时间迅速做出反应，金融危机管理部门应该在金融危机时立即启动金融危机应对和

解决机制。对金融危机进行详细评估，尽可能减少损失。总而言之，建立财务危机预警系统对于农业企

业未来可持续发展十分必要，通过农业企业建立适当的指标体系并对其进行密切监测，建立基于指标体

系的金融危机预警模型，农业企业将能够及时发现金融异常。在发现影响公司财务状况的指标后，分析

其形成的原因，制定切实可行的金融危机管理措施。并调整企业的财务活动，使企业能够恢复正常运营

状态，最大限度地减少企业的各种损失。 
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