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摘  要 

随着我国证券市场的不断发展，上市公司的会计师事务所变更行为越发普遍。事务所变更可以分为自愿

性变更和监管诱致性变更，而上市公司具有利用自愿性事务所变更行为进行盈余管理或者购买审计意见

的动机，ST公司作为已经被特别处理的对象，这种动机更甚。本文通过对2018~2020年沪、深两市A股
上市ST公司自愿性事务所变更行为进行描述性统计，分析得出：相较于非ST公司，ST公司更倾向于进行

自愿性事务所变更，且其变更方向更倾向于由大所变为小所。 
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Abstract 
With the continuous development of China’s securities market, the change in the behavior of ac-
counting firms of listed companies is becoming more and more common. The change in accounting 
firms can be divided into voluntary change and regulatory-induced change, while listed companies 
have the motivation to use the voluntary change of accounting firms to conduct earnings management 
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or purchase audit opinions, especially ST companies, which have been specially treated. Based on 
the descriptive statistical analysis of the voluntary changes in accounting firms of ST companies 
listed in Shanghai and Shenzhen A shares in 2018~2020, this paper concludes that ST companies are 
more inclined to make voluntary changes in accounting firms than non-ST companies, and their 
change direction is more inclined to change from large firms to small firms. 

 
Keywords 
ST Companies, Voluntary, Change of Accounting Firm 

 
 

Copyright © 2022 by author(s) and Hans Publishers Inc. 
This work is licensed under the Creative Commons Attribution International License (CC BY 4.0). 
http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/ 

  
 

1. 引言 

基于信号传递理论，由于信息不对称，上市公司会通过利润、股利、融资或其审计报告意见类型向

投资者传递公司内部信息。而上市公司委托会计师事务所对其年报进行审计，事务所的年报审计意见往

往成为社会公众对上市公司认知的第一信息来源。基于委托代理理论，上市公司管理者存在道德风险问

题，他们往往会通过调高收入、调低费用来使其报表呈现盈利状态，从而向外部投资者传递企业经营状

况良好的虚假信息，但是管理者并不可以随意为之，上市公司财务报表必须要经得住注册会计师的审计。

当事务所和上市公司出现审计意见分歧或者其他不一致时，上市公司可能出于规避不利审计意见的动机

而解聘事务所，事务所也可能因担心诉讼风险增加和声誉受损而主动辞职，这样就导致了事务所的变更。

事务所变更是证券市场监管的一个重要问题，因为上市公司很可能会通过事务所变更来实现财务报表粉

饰和审计意见购买，这会威胁证券市场的有效监管。事务所变更可以分为自愿性变更和监管诱致性变更，

自愿性变更又主要包括上市公司辞聘事务所和事务所主动辞职两部分内容，这两个方面更能反映出企业

的事务所变更动机和经营状况，所以，本文主要研究的是自愿性的事务所变更。 
ST 公司是指由于财务状况或者其他情况出现异常而使其股票被证券交易所实行特别处理的上市公

司。我国大部分被 ST 的上市公司是由于其连续两年出现亏损，而交易所规定，最近一个会计年度企业盈

利且其财务报表没有被注册会计师审计后出具无法表示意见或者否定意见是 ST“脱帽”的两个必要条件。

对于 ST 公司来说，注册会计师是否认可其财务报告或者是否可以出具一个令其满意的审计意见，与其报

表能否实现扭亏为盈、股票是否被暂停上市交易密切相关。所以，ST 公司相对于非 ST 公司而言，所面

临的财务和经营危机更大，对非标审计意见的需求更大，更有动机通过事务所变更来粉饰报表或者购买

审计意见，所以，本文主要以 ST 上市公司为对象来研究自愿性事务所变更行为。 

2. 文献综述 

ST 制度是我国资本市场的特殊产物，目前国内学者对于 ST 公司会计师事务所变更的专门研究仍然

比较少。耿建新和杨鹤(2001)认为 ST、PT 类公司比其他公司更倾向于变更会计师事务所[1]。大部分学者

的研究主要还是集中在一般公司的事务所变更影响因素方面。国内外学者对于其研究主要集中在审计意

见分歧、审计收费、事务所级差特征、财务困境、管理层变动等方面。 
审计意见是审计师对公司财务报表真实性和可靠性的评价结果，对外起鉴证作用，标准审计意见往

往传递出公司财务信息可靠的信号，给投资者信心，因此，公司更倾向于聘任可以出具标准审计意见的
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事务所，在审计意见方面，大多数学者认为非标审计意见会促使上市公司变更事务所。Chow 和 Rice (1982)
通过实证研究发现，出具保留的审计意见与会计师事务所变更密切相关[2]。耿建新和杨鹤(2001)研究发

现，被出具非标审计意见的上市公司更倾向于变更事务所[1]。李东平等(2001)研究发现，如果上市公司

在前一年度被出具了非清洁审计意见，那么它在以后年度会更倾向于变更会计师事务所[3]。在审计费用方

面，学者大多认为基于成本效益原则，上市公司会在保证审计质量的情况下，选择审计费用较低的事务所。

Burton 和 Roberts (1967)研究认为，审计主体双方在进行经济权衡，以求交易成本最低，审计费用因公司规

模扩大而增加，因此，审计收费是中小规模公司变更事务所的主要原因[4]。赵保卿(2013)研究发现，上市

公司对审计费用降低的预期，与变更会计师事务所存在正相关关系[5]。不同会计师事务所提供的审计服

务质量水平是有差异的，一般情况下，审计质量水平和事务所规模有着显著的关系，上市公司会结合自

身审计需求进行事务所的选聘。在事务所级差特征方面，Burton 和 Roberts (1967)认为，大规模事务所一

般具有良好的独立性和声誉，会更吸引具有融资需求的上市公司；而小规模事务所更容易向上市公司妥

协，经营状况变差的上市公司倾向于向小规模事务所变更[4]。在财务困境方面，公司为保障自身利益，

可能会选择对其经营、财务状况不熟悉的会计师事务所，以便于隐藏其真实情况，Schwartz 和 Menon 
(1985)研究发现，处于财务困境下的上市公司更倾向于变更会计师事务所[6]。唐跃军(2005)认为，存在财

务困境的公司更倾向于变更会计师事务所，ST 作为一种企业困境的信号，更可能变更事务所[7]。王春飞

(2006)认为，处于扭亏压力下的上市公司存在更多变更会计师事务所的动机[8]。在管理层变动方面，Burton
和 Roberts (1967)研究认为，主要是管理层变更，尤其是 CEO 的变更引起了事务所的变更行为，因为每个

CEO 可能都存在自己比较熟悉和信任的事务所，随着职位的调动，CEO 有动机变更新任职上市公司委托的

事务所[4]。而 Chow 和 Rice (1982)认为事务所变更与管理层无关[2]。综合上述文献可以看出，对于 ST 公司

的自愿性变更事务所行为，从其“脱帽”动机来看，更多的原因可能是为了追求标准审计意见和年报盈利。 

3. ST 公司自愿性变更会计师事务所的行为分析 

3.1. 样本选择及来源 

本文选取 2018~2020 年 A 股上市的 ST 公司的关于财务报表审计的会计师事务所变更样本作为研究

对象，其中，对以下样本进行了剔除：1) 金融业中 ST 公司的会计师事务所变更样本；2) 监管诱致性的

会计师事务所变更样本；3) 由于事务所合并更名和定期轮换等所形成的会计师事务所变更样本。 
本文表格中所使用的全部数据均由国泰安(CSMAR)系列研究数据库中的公司研究系列“审计研究”

模块所提供的数据整理、计算而成。 

3.2. ST 公司与非 ST 公司自愿性变更会计师事务所对比 

由前文理论分析可以得知，当上市公司实际经营状况较差时，上市公司更易产生盈余管理或者粉饰

报表行为，会计师事务所承担的审计风险和诉讼风险增加，有可能主动提出辞职，也有可能为了规避风

险而出具更严格的审计意见而被上市公司解聘，所以，经营和财务状况差的公司很容易产生会计师事务

所变更行为。相较于非 ST 公司，ST 公司更有动机自愿变更会计师事务所。表 1 列示了 2018~2020 年我

国 ST 公司与非 ST 公司自愿变更会计师事务所的对比情况，其中，非 ST 公司所选样本的剔除方式同前

述 ST 公司的样本剔除方式一致。 
由表 1 可以得知，2018~2020 年所选样本中我国上市公司自愿性变更会计师事务所比例均在 5%以上，

且在 2019 年达到了 14.24%，自愿性变更事务所比例总体呈现出上升趋势，这说明我国自愿性变更事务

所总体程度升高。相较于非 ST 公司，ST 公司这三年的自愿性变更事务所比例都要更高，且呈现出后者

近乎于前者两倍的关系，这可以反映出 ST 公司在巨大压力下具有更多的动机变更会计师事务所。 

https://doi.org/10.12677/fia.2022.114028


刘晓月 
 

 

DOI: 10.12677/fia.2022.114028 189 国际会计前沿 
 

Table 1. Comparison of voluntary change between ST companies and non-ST companies  
表 1. ST 公司与非 ST 公司自愿性变更对比 

 2018 年 2019 年 2020 年 

公司类型 变更数量 变更比例 变更数量 变更比例 变更数量 变更比例 

ST 公司 29 11.24% 61 23.64% 34 13.18% 

非 ST 公司 200 5.15% 529 13.62% 247 6.36% 

合计 229 5.53% 590 14.24% 281 6.80% 

3.3. ST 公司与非 ST 公司会计师事务所变更主要披露原因对比 

上市公司需要对其变更会计师事务所的原因进行披露，国泰安数据库统计了会计师事务所变更的 14
个主要原因。由于本文在研究 ST 公司变更会计师事务所原因时，主要是通过将其与非 ST 公司对比的方

式，所以只选取了 ST 公司和非 ST 公司披露差异较大的原因来进行分析，即业务需要、前任服务期限过

长、更换管理层、公司董事会决定和事务所主动辞职五个方面。表 2 列示了 2018~2020 年 ST 公司与非

ST 公司这五个方面的会计师事务所变更原因披露对比情况。 
 
Table 2. Comparison of main disclosure reasons between ST companies and non-ST companies 
表 2. ST 公司与非 ST 公司主要披露原因对比 

变更原因 业务需要 前任服务期

限过长 
更换 

管理层 
公司董事会

决定 
事务所 

主动辞职 

2018 年 

ST 公司 
变更数量 9 8 2 0 0 

变更比例 31.03% 27.59% 6.90% 0 0 

非 ST 公司 
变更数量 20 57 1 0 0 

变更比例 10.00% 28.50% 0.50% 0 0 

2019 年 

ST 公司 
变更数量 29 10 2 2 0 

变更比例 47.54% 16.39% 3.28% 3.28% 0 

非 ST 公司 
变更数量 188 113 8 21 2 

变更比例 35.54% 21.36% 1.51% 3.97% 0.38% 

2020 年 

ST 公司 
变更数量 16 3 1 3 0 

变更比例 47.06% 8.82% 2.94% 8.82% 0 

非 ST 公司 
变更数量 99 57 0 5 3 

变更比例 40.08% 23.08% 0 2.02% 1.21% 
 

由表 2 可以看出，在本文所选取的 2018~2020 年的上市公司研究样本中，无论是 ST 公司，还是非

ST 公司，事务所主动辞职所引起的事务所变更比例都比较低，事务所变更主要是由于上市公司因不同业

务需要或者动机辞聘事务所而引起的，而且非 ST 公司的事务所变更均为上市公司辞聘。这说明会计师事

务所变更主要是上市公司的自发行为，而上市公司极可能通过这种方式谋求非正当利益。研究样本中 ST
公司与非 ST 公司的事务所变更主要披露原因均为业务需要，次要披露原因均为前任服务期限过长，二者

并无明显差异。相较于非 ST 公司来说，ST 公司由于更换管理层和公司董事会决定而变更会计师事务所

的比例更高。一方面可以说明 ST 公司面临的财务和经营危机更大，这会促使董事会更换无能的管理层，

而管理者可能会有相对于上市公司原聘任会计师事务所更为熟悉和信任的会计师事务所，从而增大了上
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市公司变更会计师事务所的概率；另一方面可以说明管理层会更倾向于变更会计师事务所以达到粉饰财

务报表或者得到有利审计意见的目的，从而混淆董事会对于管理者经营活动的认知，保证其现有职位和

薪酬。 

3.4. ST 公司会计师事务所变更方向统计 

一般认为，较小的会计师事务所由于其自身规模和实力的限制，独立性较差，更容易被上市公司收

买，从而使上市公司实现审计意见购买等目的。同时，上市公司变更会计师事务所后，尤其是变更为小

所后，新任事务所对上市公司经营和财务状况、会计处理方式都不甚了解，更不易察觉到上市公司的盈

余操纵行为，从而更易使上市公司蒙混过关。面对更大的危机和更严格的监管环境，ST 公司会有更强烈

的盈余管理动机，则会更倾向于选择小规模的事务所为其进行年报审计。表 3 列示了 ST 公司的会计师事

务所变更方向，方向指的是上市公司变更会计师事务所前后的事务所规模变化，主要分为表中四个方面。

其中，大所指的是“国际四大”和“国内八大”，小所指的是除大所之外的其他国内事务所。 
 
Table 3. Statistics of change direction of ST companies 
表 3. ST 公司变更方向统计 

 
2018 年 2019 年 2020 年 

变更数量 变更比例 变更数量 变更比例 变更数量 变更比例 

同级变化 

小所向小所 6 20.69% 10 16.39% 12 35.29% 

大所向大所 5 17.24% 19 31.15% 5 14.71% 

合计 11 37.93% 29 47.54% 17 50.00% 

不同级变化 
大所向小所 13 44.83% 20 32.79% 15 44.12% 

小所向大所 5 17.24% 12 19.67% 2 5.88% 
 

由表 3 可以看出，2018~2020 年，ST 公司每年由大所向小所变更会计师事务所的比例均高于由小所

向大所变更的比例，且多为倍数关系。由小所向小所变更会计师事务所的比例逐年上升，由大所向大所

变更会计师事务所比例总体呈现下降趋势。表中数据均可说明，ST 公司会更倾向于将会计师事务所变更

为小所。 

4. ST 公司自愿性变更会计师事务所行为的分析结论 

经济人假设认为，人们总是会进行能够使自身经济利益最大化的活动。上市公司都具有向投资者传

递美化了的财务和经营信息的动机，而变更会计师事务所极有可能会帮助上市公司来实现这一目的。本

文通过 2018~2020 年我国 ST 公司与非 ST 公司自愿性变更会计师事务所的比例和原因对比分析，以及

ST 公司会计师事务所变更方向的统计分析，发现：ST 公司由于具有退市危机、更大的经营和财务危

机，而更具粉饰财务报表和购买审计意见的动机，更倾向于变更会计师事务所，且变更方向多为大所

变为小所。 
我国目前对于上市公司变更会计师事务所原因的披露规范尚且不足，这会使得上市公司通过变更会

计师事务所来谋求自身不正当利益变得有机可乘，从而会给外部投资者传递错误信号，不利于投资者做

出正确的投资决策，损害投资者利益。因此，我们国家应该完善相应法律法规，进一步加强对于上市公

司自愿性变更会计师事务所的规则约束，规范上市公司变更事务所的原因披露。同时，应该加强对会计

师事务所的监督和培训，重视增强会计师事务所的独立性和注册会计师的专业胜任能力，降低会计师事

务所被收买的可能性。 
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