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Abstract 
With the development of China’s economic market and the gradual improvement of the stock 
market, there are about 2000 stocks in China’s stock market at present, and more and more 
people regard stocks as a major investment method. We always expect to obtain the maximum 
benefit with the minimum risk when investing. Facing the huge stock market and complicated 
stock data, cluster analysis is particularly important for reasonable analysis and selection of 
stocks. In this paper, we use k-means clustering to cluster 20 randomly selected stocks, then we 
analyze various types and give corresponding investment suggestions. 
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摘  要 

随着中国经济市场的发展以及股票市场的逐步完善，目前在中国股票市场上有约2000支股票，越来越多

的人将股票作为一种主要的投资方式。人们在投资时总期望以最小的风险获取最大的利益，面对庞大的

股票市场和繁杂的股票数据，要想对股票进行合理的分析和选择，聚类分析就显得尤为重要。在本文中，

我们采用了K-means聚类法对随机选择的二十支个股进行了聚类，并对各类股票进行了分析，给出了相
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应的投资建议。 
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1. 前言 

股票市场作为市场经济发展的重要部分，逐渐朝着规范化、成熟化的方向发展，在数据繁杂信息爆

炸的时代背景下，股票市场会出现相应的不确定因素。股市涨跌无常、难以预测，想要在股市中以较低

风险获取一定的回报，需要合理利用数据分析的方式来分析数据，保证能够从数据中提取有效的股票市

场信息。 
聚类是数据挖掘领域非常重要的一项技术，它可以发现数据很多潜在的信息和价值。针对股票市场，

应用聚类分析模型来进行深入挖掘，可为投资者提供可靠的帮助。文献[1]通过运用聚类的方法对股票进

行分析评价；文献[2]不仅运用聚类的方法对股票进行了分析，还根据聚类所得的数据信息对股票进行了

投资分析；文献[3]运用 K-means 聚类单独对 ST 股票进行了分类研究，给出了相应的投资策略。文献[4]
针对经典 K-means 聚类算法过于依赖初始聚类中心和易陷入局部最优的不足，提出一种带有学习能力的

人工蜂群算法与 K-means 迭代相结合的聚类算法，使聚类收敛速度更快，稳定性更强，聚类精度也更高；

文献[5]分析了聚类模型在股票市场应用过程中的优势与局限性。 
我们利用 k-means 聚类方法对随机选取的 20 支股票进行了聚类，并给出了各类股票的特性，基此，

给一般投资者提出投资建议。 

2. 研究目的与方法 

2.1. 研究目的 

本文选取二十支个股作为研究对象，对它们进行聚类分析，从而对这些个股公司进行划分，并利用

对每类股票的研究成果分析股票市场，给广大的投资者一个直观的理论参考以及一定的决策依据。 

2.2. 研究方法 

本文采取 K-means 聚类算法，以个股的收益率为研究数据，采用欧氏距离作为分类标准，将二十支

个股分为三大类，并对每类进行图表分析，给出直观的分类结果。 

3. 经典 K-means 聚类算法 

把数据集 { }1 2, , , nx x xΩ =  划分为多个子集 ( )1,2, ,jC j m=  。其中 ( )1,2, ,ix i n=  有 m 个属性，m
即为聚类个数，同时满足以下约束条件： 

1

m

j
j

C
=

= Ω
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, 1, 2, ,jC j m i j≠ ∅ = ≠ 且                                    (2) 

, , 1, 2, ,i jC C i j m∩ =∅ =                                     (3) 

基于划分的聚类质量评估函数： 

( )
1 1

, ,
jnm

i j i j
j i

J d x z x C
= =

= ∈∑∑                                  (4) 

其中： jn 是子类 jC 中的样本总数； jz 表示子类 jC 的聚心，是该子类所含样本的均值
1

1 jn

j i
ij

z x
n =

= ∑ ；

( ),i jd x z 表示样本 ix 与所属子类 jC 的中心 jz 的距离；J 表示全部类内距离和，J 的值越小，说明聚类效

果越好。 
经典 K-means 聚类算法描述如下： 
输入：含有 n 个样本的数据集Ω，聚类个数 m。 
输出：满足聚类质量评估函数值最小的 m个聚类。 
I：从数据集Ω中随机选择 m个样本作为初始聚心； 
II：根据类 ( )1,2, ,jC j m=  中所含样本的均值，计算每个样本到各类聚心 jz 的距离，把其归到距离

最小的类； 
III：重新计算类 ( )1,2, ,jC j m=  的聚心 jz ； 
IV：计算本次迭代的聚类质量评估函数 ( )J t 并和上次迭代的聚类质量评估函数 ( )1J t − 比较；若两者

之差满足阈值则算法结束，否则转到 II 继续执行。 

4. 数据来源 

数据主要来源是通过同花顺财经网站提供的个股指标信息。同花顺财经网站是国家银监会认证的互

联网企业，主要是股市信息与交易平台，数据具有专业性、及时性、可靠性、多样性等特点。我们在同

花顺财经网站的个股市场中随机选取了二十支股票作为研究样本，收集了其 2017 年 3 月~8 月的收盘价

用于聚类研究。我们将数据进行了处理，以三天为一个周期，用第三天的收盘价减去第一天的收盘价的

差值除以第一的收盘价得到该周期的收益率，从而获得二十支股票半年内的收益率数据。 

5. 聚类结果分析 

利用 MATLAB 程序编辑窗口，利用聚类分析中的经典 K-means 的聚类方法，采用欧式距离为度量

方式，对收集到的 20 支个股数据进行聚类分析，将其可以分为三类。分类结果如表 1 所示。 
通过观察可以得到，第一类股票三维丝，前期它的走势趋于平稳，波动幅度很小，但在后期它呈增 

 
Table 1. Classification results of K-means clustering 
表 1. K-means 聚类法分类结果 

类别 股票名称 股票总数 

第一类 三维丝 1 

第二类 中钢国际 1 

第三类 

凤凰光学、龙溪股份、中葡股份、 
飞凯材料、八一钢铁、北方矿业、 
安达科技、美丽生态、紫金矿业、 
中国核电、中国银行、英力特、 
好利来、建新股份、韶钢松山、 
顺丰控股、恒通科技、三特索道 

18 
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长状态，且上升幅度非常大，我们做出收益率的折线图更直观的反映股票波动，如图 1 所示。 
对于三维丝这类增长型股票，其增长有提高资本的配置效率的作用，并能进一步促进社会经济的增

长。资本配置效率的提高意味着在社会资本总量不发生改变的情况下，货币资本能够在长期利润信号驱

动下在股票市场中的各个产业部门、企业与个人之间高效流动[6]。对个人来说，增长型股票是高效获利

的最佳捷径；对企业来说，自身股票的增长对于公司潜在价值和融资有着良好的导向；而对各个产业部

门，资金配置效益好、效率高能有利推动经济增长的集约化。 
 

 
Figure 1. Line chart: stock yield of Savings 
图 1. 三维丝股票收益率波动折线图 

 
第二类股票中钢国际，它的整体波动幅度较大，且存在一天的收益率波动幅度超过了 0.3，波动折线

图如图 2 所示。 
 

 
Figure 2. Line chart: stock yield of Sinosteel 
图 2. 中钢国际股票收益率波动折线图 

 
第二类股票出现了明显的股价下跌，说明该类上市公司可能存在盈利能力差、资产质量差的缺陷，

没有发展前景，而且稳定创造现金能力差。投资者在操作时要尽量谨慎，建议最好规避风险。 
第三类股票，它们的整体波动幅度较小，波动范围都在 0.3 范围以内。波动折线图如图 3 所示。 
对第三类股票，狭义上来讲，股票价格的稳定象征着股票市场的稳定，从本质上来讲，宏观经济运

行状态和宏观政策是影响保持股票市场稳定的根本因素。今年来，行为金融学的发展，投资者的情绪越
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来越受到关注，投资者的情绪会极大的影响其决策进而影响资产价格。而影响投资者的情绪的主要来源

是国家各类决策的投放因此，稳定型股票也不妨是一种检验国家投放决策正确与否的方法。 
综上所述，投资者对于处理过的三类股票要进行区别对待，具体问题具体分析，投资者根据自己的

风险厌恶偏好选择股票进行投资时，应当加强对股票基本信息的研究和长期的数据分析。由于目前中国

证券市场还不够完善，资产重组的透明度不高，不排除存在一些股票依靠的是玩报表财技，如资产置换、

变卖主业资产或者由大股东输送利润来扭亏的[7]，这些股票实际的生产经营并未得到改变，投资者在操

作时要尽量谨慎。 
 

 
Figure 3. Line chart: stock yield of other stocks 
图 3. 其余股票收益率波动折线图 

6. 结束语 

利用本文所述方法，可反映上市公司股票的盈利能力，有利于投资者缩小投资的范围，确定投资的

价值，降低投资的风险，提高投资盈利的准确性，投资者可以重点关注有成长能力优势和盈利能力优势

的稳定型和增长型公司。与此同时，在日常监管工作中，聚类分析模型也发挥了较大的积极作用，目前

关于聚类分析在股票市场运用的文献浩如繁星，聚类方法也在不断得到改进，未来我们需要选择更加合

适、更加完善的模型进行股票分析，进一步改进、完善聚类分析模型在股票市场的应用，稳定股票市场，

促进实体经济的发展将成为主流的研究方向。股票市场的稳定繁荣是经济稳定繁荣的重要保障，更是人

们生活水平提高的重要保障。 
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