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摘  要 

文章基于拓展的RBC模型，通过分析产出、消费、通货膨胀等宏观经济变量的变化来研究技术冲击对宏

观经济波动的影响。研究发现，正向技术冲击在短期内能够刺激产出、消费、投资和就业，还能抑制社

会总价格水平，对社会的经济增长具有正向的促进作用。我国应该持续深化供给侧改革，鼓励企业技术

创新，使宏观经济平稳健康运行。 
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Abstract 
Based on the expanded RBC model, the paper studies the impact of technological shock on ma-
croeconomic fluctuations by analyzing the changes of macroeconomic variables such as output, 
consumption and inflation. Research has found that positive technology impact can stimulate 
output, consumption, investment and employment in the short term, but also restrain the social 
price level, which has a positive effect on promoting social economic growth. We should continue 
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to deepen the supply-side reform, encourage enterprises to make technological innovation, and 
make the stable and healthy operation of the macro economy. 
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1. 引言 

经济周期波动是宏观经济学的重要研究内容，传统的经济理论认为技术冲击是造成宏观经济波动的

主要原因。新凯恩斯主义理论强调名义冲击是引起宏观经济波动的主要因素。自我国改革开放以来，有

效防范金融市场风险、熨平宏观经济波动成为我国经济稳健发展的目标。我国经济总量和人均 GDP 总量

持续增长，意味着我国经济发展较为充沛，社会生产力显著提升。统计数据表明，2022 全年国内生产总

值约 120 亿元，经济总量稳居世界第二位。但是，经济高速增长也带来较高的波动性，而我国宏观经济

波动将直接影响经济的健康运行。因此，掌握宏观经济波动的原因并有效熨平经济波动变得至关重要，

将直接关系到我国经济的未来发展方向。 
技术冲击能够以一种供给冲击的形式纳入 RBC 模型中，能够分析产出、就业、通货膨胀等宏观经济

变量对冲击作出的反应。本文尝试构建一个拓展的 RBC 模型，研究技术冲击对我国产出、就业、通货膨

胀等宏观经济变量的影响方向和影响程度。 
本文的安排如下：第一部分为关于 RBC 模型和宏观经济波动的文献综述，第二部分将构建拓展的

RBC 模型，第三部分进行参数校准和动态模拟，第四部分是结论与政策建议。 

2. 文献综述 

近年来，越来越多的学者使用实际经济周期(RBC)及其拓展模型来研究经济波动和经济增长的问题。

关于 RBC 模型的研究，Olivier (2017)认为 RBC 模型对价格具有完全竞争的设定，没有包含任何扭曲和

摩擦，综合考虑了技术冲击对经济增长的重要作用[1]。黄赜琳(2006)使用 RBC 模型分析研究了技术冲击

和劳动供给变化对我国宏观经济波动的影响，认为技术冲击造成我国经济波动[2]。卜永祥和靳炎(2002)
同样使用 RBC 模型来分析中国宏观经济波动的原因[3]。 

关于宏观经济波动的研究，白强和白仲林(2016)发现技术水平的提升会促进经济增长，与中国宏观经

济波动有较强联系[4]。夏仕龙(2018)基于凯恩斯模型来解释宏观经济波动，认为总供给冲击只在当期产

生影响，总需求冲击对经济周期的影响较长且具有持续性[5]。胡亚楠(2019)研究发现，短期资本流动会

影响外汇市场、货币市场和股票市场，进而造成宏观经济波动[6]。邵宜航和游杰(2023)认为技术创新是

影响我国经济持续增长的关键因素[7]。孙红玉等(2022)基于我国 2006~2019 年的省级面板数据，得出技

术创新能够显著提升地区经济增长的结论，且两者为“倒 U”型关系[8]。 
通过梳理文献发现，部分学者使用实际经济周期模型来研究经济波动和经济增长，而通过 RBC 模型

来分析技术冲击对宏观经济波动的影响，该方面内容有待进一步深化。基于此，本文基于拓展的 RBC 模

型来分析宏观经济波动的原因。 
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3. 模型构建 

3.1. 家庭部门 

家庭部门的效用函数： 
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其中，Ct 表示消费， t
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P

为持有的货币，Nt 表示劳动供给。σ、vm 和 φ分别表示消费需求、现金余额和劳

动供给弹性的倒数。ψm表示对现金的偏好系数，β表示贴现因子。家庭部门将最大化其贴现效用函数。 
家庭部门预算约束满足： 

( )( ) ( )1 1 1 11 1k
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其中， k
tR 为资本实际收益率，Bt 表示债券，it−1 为上一期名义债券利率。家庭选择消费、劳动和资本存量

来最大化其效用，在(2)式的约束下，构建拉格朗日函数并求导得到： 
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3.2. 厂商部门 

假设厂商的生产函数为柯布道格拉斯形式： 1
t t t tY A K Nα α−=                                   (7) 

在给定工资和资本收益率的条件下，厂商选择最优生产量来使其利润最大化，即： 
1max k

t t t t t t tA K N W N R Kα α− − −                               (8) 

资本积累方程满足： ( )1 1t t tK I Kδ+ = + −                                                   (9) 
外生技术冲击满足： 1log log a

t a tA Aρ ε−= +                                                 (10) 

3.3. 中央银行 

( )( )1 1 m
t m t m tgm gmρ ρ π π ε−= + − − +                          (11) 

1t t tgm m m −= −                                   (12) 

假设中央银行按照数量规则实施央行数字货币。数量规则下，中央银行通过改变货币供应量来调控

宏观经济。gbt 表示央行数字货币供应增长率，ρb为货币供应量的平滑参数。 

3.4. 市场均衡 

在资源约束条件下， 

t t tY C I= +                                     (13) 
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4. 参数校准与动态模拟 

4.1. 参数校准 

依据李继翠等(2015)将资本折旧率校准为 0.036 [9]。借鉴连飞(2022)的研究将贴现因子 β、消费跨期

替代弹性倒数 σ、校准为 0.966 和 2 [10]。参考谢星等(2020)将劳动供给 Frisch 弹性的倒数 φ、资本产出弹

性 θ校准为 1 和 0.4 [11]。具体参数校准情况如表 1 所示。 
 
Table 1. Parameter calibration 
表 1. 参数校准 

参数 经济含义 校准值 参数 经济含义 校准值 

β 贴现因子 0.966 vm 货币需求的利率替代弹性 2 

σ 消费跨期替代弹性倒数 2 φm 货币的效用权重 0.4 

φ 劳动供给 Frisch 弹性的倒数 1 ρa 技术冲击的自回归系数 0.5 

α 资本产出弹性 0.4 ρm 货币政策规则平滑系数 0.5 

δ 资本折旧率 0.036    

4.2. 脉冲响应分析 

给定一个单位的正向技术冲击，宏观经济变量的脉冲响应如图 1 所示。从左往右依次为消费、就业、

工资、产出、投资和通货膨胀的变化。 
 

 
Figure 1. Pulse response of the technical shock 
图 1. 技术冲击的脉冲响应 

 
首先分析产出(y)的变化，在正向技术冲击下，短期内产出水平迅速提高，原因是技术进步提高了生

产效率，在相同时间内生产的商品增加，进而国内产出增加。其次，由于企业生产成本降低，社会的总

价格水平降低，通货膨胀(pi)有下行压力。再者，随着物价水平的降低，家庭的消费(c)需求增加，进而社
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会总消费增加，短期内表现为正向变化，消费的增加会刺激企业增加劳动投入，社会就业(n)水平增加。

值得注意的是，就业水平在短期内迅速增加之后，回落至负向水平。最后，由于物价水平降低，有通货

紧缩的趋势，中央银行为了刺激经济，向社会释放流动性，会降低政策利率。由于企业的资本成本降低，

进而投资(I)水平增加，进一步促进了社会总产出的增加。 
总之，技术进步会促进产出、消费、投资和就业，对社会总价格水平具有抑制的作用。对经济发展

具有积极的正面作用，政府应当鼓励技术创新。 

4.3. 稳健性检验 

通过改变部分关键参数值的方法，再次进行数值模拟分析。涉及替换的参数值如表 2 所示。 
 
Table 2. Replace parameter values 
表 2. 替换参数值 

参数 经济含义 校准值 参数 经济含义 校准值 

β 贴现因子 0.99 ρa 技术冲击的自回归系数 0.8 

σ 消费跨期替代弹性倒数 1 ρm 货币政策规则平滑系数 0.8 

α 资本产出弹性 0.36 δ 资本折旧率 0.025 

 

 
Figure 2. Robustness test 
图 2. 稳健性检验 

 
稳健性检验如图 2 所示，各宏观经济变量对一单位正向技术冲击的响应，除了变动的数值不一样之

外，变动的方向基本一致。技术进步会促进产出、消费、投资和就业，对社会总价格水平具有抑制的作

用，当社会发生技术进步时，会促进经济增长，对经济发展具有正向作用。本文的研究结论具有稳健性。 

5. 结论与政策建议 

本文基于拓展的 RBC 模型，分析技术冲击对宏观经济波动的影响。通过分析宏观经济变量的变动情
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况发现，技术进步在短期内能够刺激产出、消费、投资和就业，还能抑制社会总价格水平，对社会的经

济增长具有正向的促进作用。改变 RBC 模型的参数之后，这一结论仍然成立，即结论具有稳健性。 
研究发现，技术冲击是造成宏观经济波动的原因。对于社会发展而言，正向技术冲击能够促进社会

投资、消费和产出增加，具有正面的积极作用。因此，应该充分发挥技术冲击的正向作用，实现社会技

术进步。基于以上分析，提出以下建议：首先要实现金融服务实体经济，持续深化供给侧改革，有效推

动我国经济高质量发展，使我国经济持续强劲增长。通过金融创新来完善资本市场改革与建设，提高全

社会直接融资的比重，进一步提高我国资本市场对企业的服务水平。通过建设开放、有活力、有韧性的

资本市场，积极培育经济发展新动能，降低宏观经济波动。其次，鼓励企业技术创新。创新是引领发展

的第一动力，有利于企业技术进步。可以从提高企业技术创新能力着手，注重基础研究和底层基础技术，

将科技力量转化为经济发展的竞争优势。在构建以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发

展格局中，要注重自主创新能力的提升，实现创新驱动的经济增长模式。依托大数据、人工智能和云计

算等技术，建设科技基础设施，发展互联网工业，实现经济社会的数字化转型。最后，鼓励中小型企业

的发展，提升企业整体技术水平。由于金融市场存在信息不对称问题，小微企业融资问题始终困难。因

此，从金融服务的供给侧着手，积极转变金融服务的理念，提升金融服务的效率，给予中小型企业金融

支持，解决小微企业的贷款难题，发挥金融机构的作用来支持企业创新。 
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