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Abstract 
In the present study, the details of investment and benefit in this field are analyzed by setting up a 
joint-stock company to produce highway guardrail. After comprehensive calculation, the project is 
financially feasible. 
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摘  要 

本文通过组建某股份制公司生产公路用护栏的案列，分析了该领域的投资及效益的详细情况。综合计算

之后得出，该项目在财务上是可行的。 
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1. 引言 

波形梁钢护栏是高速公路上交通安全设施的重要组成部分[1]。环氧锌基聚酯复合涂层护栏是高速公

路护栏制造行业技术创新的标志产品，是 GB/T18226-2015《公路交通工程钢构件防腐技术条件》国家标

准积极推广的创新技术，其在新材料、新工艺、新装备资源的有效配置和集成应用，符合清洁生产技术

的发展方向及产业结构的调整要求[2]，形成了从产品制造过程到产品应用过程的生态链，是颠覆落后生

产工艺的行业技术革命，具有十分广阔的市场发展前景。 
该项目由 Z 央企、J 省某有限公司、S 省某有限公司三方组建的股份制公司承担。拟建股份制公司股

东方为：Z 央企占 51%股份，主要负责提供资金和部分订单；J 省某有限公司占 34%股份，主要负责提供

厂房、设备，并负责协调与当地政府的手续办理等；S 省某有限公司占 15%股份，主要负责提供环氧锌

基聚酯复合涂层钢护栏的工艺、技术和生产管理。公司注册地为 J 省，注册资本 20,000 万元，经营年限

暂定为 20 年。 

2. 投资估算与资金筹措 

2.1. 投资估算范围 

投资估算的范围为该项目从筹划建设到竣工并达到设计生产能力的时候，按照规定的全部土建工程、

设备及工器具购置、安装工程、工程建设其他费用、建设期利息等工程所需的全部费用[3] [4]。 

2.2. 项目投资 

2.2.1. 建设投资 
项目建设投资估算的总费用为 5501.2 万元，其中工程费用为 5300 万元，工程建设其他费用为 201.2

万元。 
1) 土建工程费用 
a) 土建工程 
根据估算，厂房费用 500 万，办公楼总投资 150 万。 
b) 生产设备购置 
根据项目实际需求生产设置估测。初步估算生产设备购置费用为 4550 万，环保设备升级预留费用为

100 万。 
2) 工程建设其他费用 
a) 技术咨询的费用 
建设项目前期的工作咨询费用为编制可行性研究报告的费用。 
b) 工程建设管理费 
建设单位管理费用根据《J 省财政厅关于颁发<J 省基本建设财务管理暂行规定>的通知》的有关规定

计算。 
c) 其他费 
工程保险费按照工程费用的 0.4%的比例计取。 
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2.2.2. 建设期借款利息 
本项目由 Z 央企和 J 省某有限公司共同出资建设，建设期不向银行借款，因此不存在建设期借款利

息。 

2.2.3. 固定资产投资 
固定资产投资是由建设投资和建设期利息组成[5] [6]。本项目建设投资费用为 5501.2 万元，不存在

建设期利息，因此固定资产投资为 5501.2 万元。 

2.2.4. 流动资金 
流动资金是指维持生产所占用的全部周转资金，是流动资产与流动负债的差额。估算得出项目满负

荷生产的年份需要流动资金为 10,000 万元，流动资金利用银行借款，由组建的新公司负担利息，不参与

投资计算。 

2.2.5. 项目总投资 
经计算，项目总投资为 5501.2 万元。 

2.2.6. 有关问题说明 
其余费用参照国家和 J 省有关规定计取，也可按照实际情况进行调整。 

2.3. 投资估算结果 

该项目总投资为 5501.2 万元，投资构成：工程费用 5300 万元，工程建设其他费用 201.2 万元，不存

在建设期利息。 
总投资估算详见表 1。 
 

Table 1. Total investment estimate 
表 1. 总投资估算表 

序号 工程或费用名称 
估算价值(万元) 经济指标 

比例(%) 
建筑工程费 设备购置费 其他费用 合计 单位 数量 单价(元) 

一 工程费用 650.00 4650.00 0.00 5300    96.34 

1 土建工程 650.00        

2 生产设备  4650.00   条 2   

二 工程建设其他费用   201.2 201.2    3.66 

1 安装调试费   180      

2 工程保险费   21.2  按工程费用的 0.4%计  

三 建设投资    5501.2 一 + 二 100.00 

四 建设期利息    0.00   

五 固定资产投资    5501.2 三 + 四 100.00 

六 项目总投资    5501.2 五 100.00 

单位：万元。 

3. 经济效益分析 

3.1. 评价参数 

项目建设期 7 个月，因为设备折旧取 10 年，所以财务评价计算期取 11 年。制造业类项目财务基准

收益率为 12%，期望投资回收期是 4 年。 
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3.2. 销售收入、销售税金及附加和增值税估算 

3.2.1. 销售收入估算 
改项目的产品为高速公路护栏和护栏板配套立柱，合计年产 15 万吨。根据前期的市场调研分析，本

项目的销售收入测算数据如表 2 所示。 
项目建成达产后，如果考虑到生产人员不熟练、节假日、更换规格型号等因素，第一年设备利用率

70%，第二年设备利用率 80%，则第一年实际产量为 10.5 万吨，第二年实际产量为 12 万吨，从第 3 年开

始满负荷生产，实现年销售收入 84,000 万元。 
 

Table 2. Product output and sales revenue forecast table 
表 2. 产品产量及销售收入预测表 

序号 产品名称 价格 
(元/吨) 

产量 
(吨/年) 

含税收入 
(万元) 备注 

1 护栏、立柱 
5600(板和柱的平均

价格，不含运费) 

10.5 万 58,800 第一年 

2 护栏、立柱 12 万 67,200 第二年 

3 护栏、立柱 15 万 84,000 以后年份 

3.2.2. 销售税金及附加和增值税估算 
经计算，销售税金及附加为 1810 万元。 

3.3. 成本费用估算 

3.3.1. 经营成本估算 
1) 原材料费 
产品的材料消耗量据工艺设计估算，材料价格按市场价格计算；在产品生产和使用过程中将持续地

进行产品的试验、改进，材料费参照企业以往新产品研发统计数据估算。 
2) 燃料及动力费 
燃料按目前市场价格计算，电价根据电力部门公布的工业生产用电价格计算。 
3) 职工工资及福利费 
项目新增劳动人员为 100 人。普通制造工人成本为 120 元/吨，共 90 人，年产值 15 万吨；管理人员

10 人，人均工资 15 万/年。 
4) 管理费用 
该项目采用厂房租赁的形式，年租金为 500 万。 
5) 其他费用参照同类企业生产统计数据估算 
通过上述计算，正常生产年份项目的经营成本为 60,200 万元，经营成本估算见表 3。 
 

Table 3. Estimated operating costs 
表 3. 经营成本估算表 

序号 费用名称 年成本(万元) 备注 

1 材料及制造费用 58,200 按照 3600 元/吨带钢出厂价 

2 人员工资及福利 1500  

3 管理费用 500 厂房租金 

4 经营成本 60,200  
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3.3.2. 折旧费 
估算得出项目年折旧费为 499 万元。 

3.3.3. 总成本费用 
经上述估算，正常生产年份含税成本费用为 62,509 万元。 

3.4. 投资项目测算表 

本项目正常生产年份(还完银行贷款且达到满负荷生产)的投资测算表如表 4 所示。 
 

Table 4. Project investment calculation table 
表 4. 项目投资测算表 

金额 
费用名称  估算(万元) 备注 

1 材料及制造费用 58,200 按照 3600 元/吨带钢出厂价 

2 人员工资及福利 1500 项目新增劳动人员为 100 人。普通制造工人成本为 120 元/吨， 
共 90 人，年产值 15 万吨；管理人员 10 人，人均工资 15 万/年。 

3 管理费用 500 厂房租金 

4 资产折旧 499 生产设备折旧年限为 10 年，净残留率为 5%。 

5 不含税成本小计 60,699 1~4 项之和 

6 销售税金及附加 1810 0.025 × 84,000/1.16 

7 含税成本 62,509 5~6 项之和 

8 无税销售收入 72,414 840,00/1.16 

9 销售利润 9905 8 项~7 项 

10 企业所得税 2476 企业所得税按照最高 25%计算， 
如果按照高新技术企业为 15%，如果政府返还为 0。 

11 利润 7429 9 项~10 项 

3.5. 盈利能力分析 

1) 项目投资财务内部收益率为 31.48%，高于行业基准收益率；项目投资财务净现值为 16,173.90 万

元，大于零。项目投资回收期 4.5 年。本项目财务盈利能力满足要求。 
2) 总资产报酬率。由表 5 可知，以 2020 年为例(最不利情况)，当年利润总额为 2250.08 万元，利息

支出 600 万元，期初期末平均资产总额为 4300.5 万元，则该项目的总资产报酬率为 66.27%。 

3.6. 偿债能力分析 

本项目申请银行贷款 10,000 万元。拟从计算期第二年开始还款，到计算期第四年末还完本金 10,000
万元，并支付期间所产生利息 1200 万元，项目投入运营后第一年开始盈利(除去利息及各项成本)，说明

项目还本付息的资金充裕。 

3.7. 财务生存能力分析 

据财务现金流量表可以看出，计算期各年经营活动现金流入均大于现金流出；从经营活动、投资活

动、筹资活动全部净现金流量上看，营运期各年现金流入均大于现金流出，累计盈余资金逐年增加。因

此，该项目具备财务生存能力。 
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3.8. 敏感性分析 

1) 价格敏感性分析 
基于市场的变动，按销售单价降低 5%，进行敏感性分析，见表 6。 
考虑折现率的情况，从第 10 年开始计算，投资回收期预计为 6.2 年，财务内部收益率为 16.03%，大

于基准收益率，表明该项目具有很好的抗风险能力。 
2) 销售单价与销量敏感性分析 
按销售单价与销量同时降低 5%，进行敏感性分析，见表 7。 
考虑折现率的情况，从第 10 年开始计算，投资回收期预计为 6.2 年，财务内部收益率为 15.27%，大

于基准收益率，表明项目具有很好的抗风险能力。 

4. 结论 

本项目建设符合经济发展的政策方向，具有良好的市场前景。本项目的盈利能力较好，具有很强的

财务生存能力，具有一定的抗风险能力，在财务上是可行的。本项目为公路用护栏投资和效益分析领域

提供了一个有意义的案例。 

参考文献 
[1] 张富有, 张友春, 殷展庆. 高速公路波形梁钢护栏施工中常见质量问题诱因及预控[J]. 公路, 2018(10): 25-28. 

[2] 刘景霞, 孙从征. 绿色环保新型公路钢护栏开发及应用[J]. 中国公路, 2018(7): 94-95. 

[3] 李守武. 管理会计实战工具[M]. 北京: 中国财政经济出版社, 2015. 

[4] 李守武. 管理会计实战工具(第 2 册) [M]. 北京: 中国财政经济出版社, 2016. 

[5] 杨明, 王仕佐, 杨薇. 贵州旅游·开发与实践[M]. 贵阳: 贵州大学出版社, 2014. 

[6] 冯力, 陈丽. 房地产投资分析[M]. 重庆: 重庆大学出版社, 2015. 

https://doi.org/10.12677/etw.2019.93003

	An Empirical Analysis on the Investment and Benefit of Highway Guardrail
	Abstract
	Keywords
	生产公路用护栏的投资及效益实证分析
	摘  要
	关键词
	1. 引言
	2. 投资估算与资金筹措
	2.1. 投资估算范围
	2.2. 项目投资
	2.2.1. 建设投资
	2.2.2. 建设期借款利息
	2.2.3. 固定资产投资
	2.2.4. 流动资金
	2.2.5. 项目总投资
	2.2.6. 有关问题说明

	2.3. 投资估算结果

	3. 经济效益分析
	3.1. 评价参数
	3.2. 销售收入、销售税金及附加和增值税估算
	3.2.1. 销售收入估算
	3.2.2. 销售税金及附加和增值税估算

	3.3. 成本费用估算
	3.3.1. 经营成本估算
	3.3.2. 折旧费
	3.3.3. 总成本费用

	3.4. 投资项目测算表
	3.5. 盈利能力分析
	3.6. 偿债能力分析
	3.7. 财务生存能力分析
	3.8. 敏感性分析

	4. 结论
	参考文献

