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摘  要 

本文收集2009~2019年我国10家商业银行的有关数据，分析绿色信贷对商业银行绩效产生的影响。研究

发现：在短期内，实施绿色信贷对商业银行的中间业务的收入水平具有正向的促进作用，对商业银行的

总资产收益、不良贷款率具有抑制作用。 
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Abstract 
This article collects relevant data from 10 commercial banks in China from 2009 to 2019 and ana-
lyzes the impact of green credit on the performance of commercial banks. Research has found that 
implementing green credit has a positive promoting effect on the total asset return and income 
level of intermediary businesses of commercial banks, and has an inhibitory effect on the 
non-performing loan rate of commercial banks. 
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1. 引言 

21 世纪以来，随着各国经济逐渐达到更高的水平，人们的生活条件也逐步得到较大改善，然而，在

经济发展的同时我们的生态环境却受到了严重损害，自然灾害频频发生。人们也逐渐认识到了以生态环

境换取经济发展的传统发展模式的弊端，我们要走的是一条绿色可持续发展道路。由此发展绿色经济是

我们共同的愿景和目标，相关部门也积极地采取了一系列相应政策和措施，包括与绿色信贷息息相关的

法律法规，来推动绿色经济的发展。 
绿色信贷作为目前较受大众喜爱的绿色金融的一种产品，也受到了很多各类金融机构和投资主体的

重视。作为一种新型金融产品，绿色信贷是由包括商业银行在内的各类金融机构通过将社会资金进行多

种差异化分配，并投入到环保型产业和项目，从而达到信贷与环境保护的协调一致，同时实现社会效益

和经济效益，达到社会资源的最优化配置。而商业银行作为将社会资金合理分配的重要主体，在发展绿

色信贷中扮演着重要角色，也具有更加重要的社会责任。 
在这样的新型经济环境之下，通过数据来实证分析绿色信贷对于商业银行经营绩效的影响就显得极

为重要了。首先，我国依然处于绿色金融发展的初期，各项政策措施和市场环境并不是很成熟，通过本

文的探讨和分析，可以发现目前依然存在的一些问题和不足之处并提出一系列建议措施。其次，归根结

底，商业银行仍然属于盈利性企业，而绿色信贷作为商业银行的一种新型金融产品，将直接影响到商业

银行的经营绩效。因此，完善绿色信贷体系，有利于大力提高商业银行开展绿色信贷服务的积极性。 

2. 文献综述 

2.1. 关于绿色信贷的研究 

舒利敏(2015)根据以往的各种研究，敢于打破常规，选择了一条新的思路，他从绿色信贷实施所带来

的一系列影响以及绿色信贷相关的政策完善等四个角度进行了分析，但是却面对着实证研究的支撑缺乏

和研究对象样本不足等困境[1]。胡震云(2013)则指出绿色环保行业应该积极加入商业银行的队伍，主动

承担起自己在整个社会建设中所具有的社会责任，而商业银行应该以各绿色节能行业所做出的相应的贡

献为指标和前提来设置各自可以享受的绿色信贷的数额[2]。 
E. J. Cilliers 等(2012)初次提出商业银行的经营绩效与生态环保二者是可以实现双赢的，并尝试将商

业银行和绿色信贷二者放在一起进行研究，所得出的结果也是很好地为他的理论提供了坚定的支撑[3]。
而 Hornlein T. (2015)发现开展绿色信贷业务可以使商业银行的整体的经营绩效和实力水平达到一个更高

的水平[4]。 

2.2. 对于商业银行绩效和绿色信贷两者关系的研究分析 

陈海若、马萍等人都觉得绿色信贷的实行会影响到商业银行的经济利益，主要是考虑到以下几点原

因：第一，商业银行在推行绿色信贷政策的初期，银行的边际成本会有所增加，在维持银行的边际收益

不变的前提下，商业银行的经济收益也会减低，这会严重影响商业银行推行绿色信贷服务的积极性。但

从长期来看，在完善的制度环境、逐渐优化提升的技术水平的支持下，商业银行的社会影响力将会有所

提升，并且可以在一定程度上提高其经营绩效水平。第二，绿色信贷业务的大力发展，对于推动我国的
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经济发展和优化银行业务结构具有重要的意义。 
Aizawa 等(2010)认为以防商业银行的社会地位以及社会声誉和影响力受到影响，由此商业银行在为

一些企业和项目提高贷款之前，需要提前审查清楚这些企业或项目是否存在有违反环境保护的潜在风险

[5]。Garcia-Sanchez (2017)认为银行承担环保的责任会因为地域不同而存在差别。在资本相对比较成熟的

地区或者是环保行业较为发达和丰富的区域，商业银行所承担的绿色环保责任对于商业银行的经营状况

就更加具有较大的积极作用[6]。 

3. 绿色信贷对我国商业银行绩效的实证分析 

3.1. 研究假设 

由于经济发展态势趋于平稳，且绿色发展理念日益深入人心，那些高污染高能耗的产业难以维持良

好的生产运营，同时还要面对来自政府和社会的各种政策和舆论压力和处罚。为防止因环境不良好型企

业而影响还贷能力，商业银行需要加快全面实施针对三高企业的限贷政策，同时为新型绿色环保行业和

项目提供有力的政策支持，从而达到有效减少和避免各种贷款危机的目标。 
商业银行为绿色环保型产业提供支持，这有利于商业银行提升经营绩效，拓展业务范围，不断开拓

产品领域，确保商业银行经济利益可以得到提升。同时也可以扩大商业银行在社会中的影响和声誉，建

立良好的客户信誉度，从而帮助银行获取良好的社会收益。 
基于以上分析，作出以下模型假设： 
假设一：商业银行的总资产收益与绿色信贷服务的占比呈正相关。 
假设二：随着绿色信贷占比的增加，银行的不良贷款率降低。 
假设三：中间业务的收入水平随着绿色信贷所占的比例增加而不断提高。 

3.2. 数据来源和指标选取 

本文进行实证分析所采用的数据是来源于 2009~2019年我国 10家商业银行的年度报告以及公布的社

会责任报告中的面板数据。 

变量的选择和定义 
(1) 被解释变量 
通过梳理研究商业银行经营绩效的文献，本文从商业银行的盈利状况和经营风险这两个方面进行研

究。 
本文选择总资产收益率(ROA)作为商业银行盈利状况的衡量指标，银行利用发放贷款和接收存款的利

率差作为盈利方式，总资产收益率正好契合这类特殊的行业。总资产收益率越高，说明商业银行的盈利

性越强[7]。总资产收益率具体是指在一个企业中，企业所获得的净利润与平均资产总额的比值。 
本文选取不良贷款率(NPL)作为商业银行经营风险的衡量指标。银行维持可持续发展的一个重要业务

是为企业提供贷款，企业能否按期归还贷款影响到企业的不良贷款率，若银行能够有效识别不良贷款并

采取相应措施，则能降低风险[8]。而不良贷款率恰好具有衡量商业银行放贷资金质量高低的作用。持续

增加的不良贷款率以及不断扩大的不良贷款规模都意味着商业银行面临着重大风险。 
本文选取中间业务收入占比(INC)作为衡量商业银行经营状况的衡量指标，商业银行的佣金收入和手

续费在商业银行经营绩效中的比例可以有效反映商业银行的中间业务的多样性，以及商业银行的服务能

力和创新精神等。 
(2) 解释变量 
本文未采取一些学者用虚拟变量作为绿色信贷代理变量的做法，而是用年末商业银行的绿色信贷与
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信贷总额的比值作为衡量指标，因为各银行的资产规模存在差异，必然会导致不同银行的绿色信贷规模

不同，因此绿色信贷占比能够更为合理反映商业银行推行绿色信贷的力度。 
(3) 控制变量 
本文参考相关文献，综合上市商业银行经营绩效的影响因素主要集中选择了以下几项控制变量，见

表 1： 
 

Table 1. Definitions of the main variables 
表 1. 主要变量定义 

 变量 定义 

被解释变量 

总体成本收入率 净利润/资产总额的平均值 

不良贷款率 不良贷款/贷款总额 

中间业务收入率 手续费及佣金收入/营业收入 

解释变量 绿色信贷占比 绿色信贷/银行年末贷款总额 

控制变量 

资产规模 负债与所有者权益之和 

资产负债比率 平均负债总额/平均资产额 

存贷比 贷款额/存款总额 

成本收入比 总收入/总成本 

资本充足比率 年末各银行资本充足率 

经济增长率 每年经济增长率 

 
(3) 变量的描述性统计分析 
通过表 2 可知，直到 2019 年，将国内 10 家商业银行银行(工行、建行、农行、交行、招行、中行、

民生银行、兴业银行等)的有关变量进行收集和统计整理后，可以得出以下结论： 
第一，所研究的不良贷款率符合有关政策所要求的规定范围。商业银行的不良贷款率最大值为

2.51%，最小值为 0.38%，平均值为 1.28%，低于所规定的 5%的监管标准； 
第二，商业银行在正常运营过程中具有良好的盈利能力。总体成本收入率的最大值为 1.45%，最小

值为 0.74%，均值为 1.08%，而英国杂志《银行家》发布的关于全球 1000 家银行的平均资产回报率为 0.90%，

这说明我国商业银行具有较为良好的盈利能力。 
第三，所研究的 10 家商业银行的中间业务收入水平较高。中间业务收入所占的比例最高达到 57.72%，

最低为 12.21%，平均约为 24.02%，这说明商业银行具有较高的中间业务收入水平。 
 

Table 2. Descriptive statistics of the main variables 
表 2. 主要变量描述性统计结果 

 指标 单位 最大值 最小值 均值 标准差 

被解释变量 

总体成本收入率 % 1.45 0.74 1.08 0.21 

不良贷款率 % 2.51 0.38 1.28 0.35 

中间业务收入比率 % 57.72 12.21 24.02 5.83 

解释变量 绿色信贷占比 % 13.75 0.8 4.42 3.65 
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续表 

控制变量 

资产债比率 % 97.21 85.57 93.09 0.01 

成本收入比 % 46.23 20.85 36.21 5.62 

资本充足率 % 15.86 10.36 12.56 1.34 

存贷比 % 85.61 58.36 72.54 6.35 

经济增长率 % 10.48 6.68 7.93 1.24 

数据来源：中国银行业社会责任报告。 

3.3. 模型构建 

本文构建如下的回归模型，并且进行实证检验和分析： 

, , 1 , 2 , 3 , 4 , 5 , ,i t i t i t i t i t i t i t i tROA GRD LNSIZE ZCFZ SIR LDRα β β β β β ε= + + + + + +  

, , 1 , 2 , 3 , 4 , 5 , ,i t i t i t i t i t i t i t i tNPL GRD LNSIZE ROA CAR ZGDPα β β β β β ε= + + + + + +  

, , 1 , 2 , 3 , 4 , ,i t i t i t i t i t i t i tINC GRD LNSIZE ZCAR ZGDPα β β β β ε= + + + + +  

3.4. 实证结果分析 

本文使用 Eviews8.0 软件处理和分析数据、通过 F 检验得出比较合适的面板数据回归模型是固定效

应回归模型，用 Eviews8.0 进行回归得出结果如下表 3。 
首先，从短期来看，绿色信贷业务并不会对商业银行的盈利能力的提升具有有利影响。 
从上表中的实证分析结果可以发现，在短期内，绿色信贷每增加 1 个百分点，商业银行的盈利能力

就会相应地下降 0.089 个百分点。这就说明两者之间负相关，而这一结论与前文所提出的假设相违背。

出现这种现象，主要是因为绿色信贷作为一项新型业务，在我国的发展还不够完善和成熟，并且在绿色

信贷实行初期，商业银行需要花费较多的财力和人力资本，这些都会在一定程度上增加银行的经营成本，

从而不利于银行盈利能力的较大提升。 
其次，在商业银行绿色信贷业务全面完善实施的背景之下，银行的不良贷款率会下降。 
通过表中数据，可以发现绿色信贷占比的系数为 0.029，并且在 10%的显著性水平上显著。当绿色信

贷占比增加 1 个百分点时，商业银行的不良贷款率就会降低 0.029 个百分点，该结论与前文中的假设二

基本一致。 
 

Table 3. Regression results of models 
表 3. 模型回归结果 

变量 ROA 模型 NPL 模型 INC 模型 

GRD 
−0.089*** −0.029* 0.349** 

(−4.016) (−2.772) (4.849) 

LNSIZE 
 0.019 −1.067* 

 (0.737) (−1.678) 

ZCFZ 
0.014   

(1.132)   

SIR 
0.009**   

(1.958)   
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续表 

CAR 
 −0.031* 0.679 

 (−1.313) (1.205) 

LDR 
−0.006***   

(−4.694)   

ZGDP 
 −0.013*** −0.403*** 

 (−4.633) (−6.648) 

R2 0.648 0.732 0.597 

注：*、**、***分别代表在 1%、5%、10%的水平上显著。 
 
最后，商业银行实行绿色信贷有利于提高中间业务收入。 
由表 3 中可知，绿色信贷占比的回归系数是 0.349，在 5%的显著性水平上完成相应的检验工作。当

绿色信贷占比提高一个百分点时，银行的中间业务收入就会相应的增加 0.349 个百分点。该实证结果与

假设三大体一致。 

4. 结论与建议 

4.1. 研究结论 

本文通过获取大量面板数据并进行实证研究，对我国银行目前绿色信贷的实施情况进行分析和总结，

并研究分析了其经营绩效的影响因素。获取了如下结论： 
第一，在短期内，商业银行的绩效随着绿色信贷水平的增加而逐渐下降，因为银行在开展绿色信贷

时要保证执行的规范性就会耗用更多的成本，短期内有损于银行的经营利润。但是从长远角度来说，当

国内的金融环境和有关政策能够支撑绿色信贷业务的发展和推广时，绿色信贷业务水平的提升则会对商

业银行的绩效产生更加积极的作用。 
第二，商业银行推行绿色信贷，不仅有利于社会环境的优化和环境资源的可持续利用，形成社会效

益。同时，商业银行推行绿色信贷，也会对商业银行自身产生较大的利益，不仅可以有利于商业银行的

可持续发展，还可以为商业银行营造良好的社会声誉，树立正面的社会形象。 

4.2. 政策建议 

4.2.1. 加强对绿色信贷信息披露机制的监督 
各银行在进行信息披露时要以有关的规范性文件为依据，然而目前的一些规范性文件依然存在一些

不足之处，要想保证银行全面披露绿色信贷信息，则就需要有详细规定各方面的政策体系，同时还需要

国家外部的相应措施来保证银行披露信息的规范性。 

4.2.2. 完善绿色信贷激励机制 
政府建立更加积极有效的激励机制。例如可以通过税收优惠、风险补偿等方式来奖励那些绿色信贷

业务开展较为积极规范的银行，从而来激励各大银行积极有效推行绿色信贷业务。 

4.2.3. 创新绿色信贷产品 
商业银行作为盈利性企业，追求的是自身利益的最大化，因此不想承担由于绿色信贷产品创新所带

来的风险和利润损失，由此现阶段商业银行绿色产品类别有限，创新性还有待进一步增强。而要想逐步

去改善这一现状，就需要政府为商业银行创造更加优越的政策环境，从而推动绿色信贷产品的创新。 
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